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 ם של החברה ימאפיינים כללי - פרק א'
 

  2015ביולי   1"( החלה לפעול ביום  החברה "  – חברת הגמל לעובדי האוניברסיטה העברית בע"מ )להלן   .1

כחברה פרטית במטרה לנהל בנאמנות את קופת התגמולים לעובדי האוניברסיטה העברית בירושלים,  

 "( .הקופה" –בנאמנות עבורם )להלן 

בוצעה הפרדה   ו במסגרת התקבל אישור הממונה לביצוע השינוי המבניש  פעילות החברה החלה לאחר .2

"חברת הגמל לעובדי האוניברסיטה העברית בע"מ" אשר    לבין החברה המנהלתתכנית קופת הגמל  בין  

 קופת התגמולים.  נכסי מנהלת בנאמנות את  

מתאריך   .3 החברה  2018לאוקטובר    1החל  לניהול  האוניברסיטה    ,הועברו  לעובדי  ההשתלמות  קרן 

היו בניהול   2018בספטמבר  30העברית וקופת הפיצויים לעובדי האוניברסיטה העברית שעד לתאריך 

  חברת ת בירושלים בע"מ )להלן: " י( של העובדים באוניברסיטה העבר 2003החברה לניהול קופות גמל )

)להלן:  "(2003 קודמות  בשנים  זה  בעניין  בדירקטוריון  שהתקבלו  להחלטות  בהמשך  וזאת  "הליך  , 

 .  2018ביולי  29אישור להליך העברת הניהול כאמור התקבל מהממונה ביום   (.העברת הניהול"

שני מסלולים: מסלול    2החברה החלה לנהל קופת גמל להשקעה בעלת    2021באוקטובר    1החל מיום   .4

 כללי ומסלול מניות. 

לעובדי האוניברסיטה  החברה החלה לנהל מסלול נוסף בקרן ההשתלמות   2023החל מחודש ספטמבר   .5

 , מסלול מניות . העברית 
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 מצב עסקי החברה המנהלת, ותוצאות הפעילות ושינויים מהותיים  - פרק ב'
 
 נכסים והתחייבויות   .1

 
  731  - שמתוכם כאלפי ש"ח     1,558מסתכמים לסך של    2023  ספטמברב  30סה"כ נכסי החברה ליום  

קבוע רכוש  נכסי  הינם  ש"ח  הסתכמו  אלפי   החברה  נכסי  כ  .  של  ליום  אלפי    1,437  -לסך  ש"ח 

אלפי ש"ח הינם נכסי רכוש קבוע. הרכוש הקבוע של החברה הינו בעיקר    550  -מתוכם כ,  31.12.2022

 . ציוד וריהוט משרדי וכן שיפורים במושכר 

   2023  בספטמבר  30אלפי ש"ח ליום    513בנוסף לחברה יש נכסים שוטפים אחרים המסתכמים לסך של  

, הנכסים השוטפים  2022בדצמבר    31אלפי ש"ח )ליום    454וכוללים יתרות חייבים שוטפים בסך של  

אלפי ש"ח ויתרות    429אלפי ש"ח וכללו יתרות חייבים בסך של    583של החברה הסתכמו בסך של  

 אלפי ש"ח( .    154מזומנים בבנק בסך של 

בדוח על  . בהתאם ליישום הכירה החברה  IFRS 16ביישום  החלה  , החברה  2019בינואר    1החל מיום  

)סוף שנה קודמת    2023 בספטמבר  30אלפי ש"ח ליום   314-בסך של כהמצב הכספי בנכס זכות שימוש  

ספטמבר  ב  30אלפי ש"ח ליום    315בסך של  בהתחייבות חכירה  מנגד הכירה החברה  ואלפי ש"ח(    304-כ

 אלפי ש"ח(.  312-)סוף שנה קודמת כ 2023

חודשים וחכירות    12בגין כל החכירות למעט חכירות שתקופתן אינה עולה על  התחייבות לחכירה הינה  

שבהן נכסי הבסיס הם בעלי שווי נמוך )לגביהן ניתנה הקלה לפיה חוכר רשאי ליישם טיפול חשבונאי  

 שדומה לטיפול החשבונאי הנוכחי בחכירות תפעוליות(.

לסוף  אלפי ש"ח )  1,234- הסתכמו לסך של כ  2023  בספטמבר  30ליום  השוטפות של החברה  התחייבויות  

אלפי ש"ח( הכוללות בעיקר התחייבויות בגין הוצאות לשלם לספקים, התחייבות    1,106  –   2022שנת  

 . בקופת התגמולים 50עד גיל בגין יתרות חופשה לעובדי החברה וכן יתרה הדדית מול מסלול לבני 

התחייבות לזמן ארוך בגין התחייבויות לעובדים )סיום יחסי עובד מעביד( בסך  בנוסף, לחברה קיימת  

מעביד מוצגת  -(. התחייבות בשל סיום יחסי עובדאלפי ש"ח  19-כ  – שנה קודמת  סוף  אלפי ש"ח )  9-כ  של

 לסוף שנה קודמת.   לפי שיטת שווי אקטוארי

 הכנסות החברה   .2
 

, קופת הפיצויים וקרן ההשתלמות  הכנסות החברה נובעות מגביית דמי ניהול מעמיתי קופת התגמולים

הסתכמו  וזאת   החברה  הכנסות  סה"כ  הדו"ח.  בתקופת  בפועל  החברה  שהוציאה  ההוצאות  בגובה 

)  8,976לסך של    2023החודשים הראשונים של שנת    לתשעת לתקופה המקבילה אשתקד  אלפי ש"ח 

 אלפי ש"ח(  7,837הכנסות החברה מדמי ניהול הסתכמו לסך של 

 הוצאות החברה    .3
לתשעת החברה  שנת    הוצאות  של  הראשונים  של    2023החודשים  לסך  ש"ח  8,976הסתכמו  .  אלפי 

  10אלפי ש"ח וכן הוצאות מימון בסך של  8,966הוצאות אלו כוללות הוצאות הנהלה וכלליות בסך של 

עיקר הוצאות הנהלה וכלליות מורכבות מהוצאות שכר ונלוות, דמי תפעול לבנק המתפעל  אלפי ש"ח.  

 ותשלום עבור שירותים מקצועיים כגון רו"ח חיצוני, מבקר פנימי, ממונה אכיפה ומנהל סיכונים.  

 . IFRS16הוצאות המימון מורכבות מהוצאות מימון עבור חכירת נכס בהתאם ליישום תקן  

של   בסך  הסתכמו  החברה  הוצאות  אשתקד  המקבילה  הנהלה    7,837בתקופה  הוצאות  ש"ח.  אלפי 

  35אלפי ש"ח וכן הוצאות מימון בסך של    7,802וכלליות הסתכמו בתקופה המקבילה אשתקד בסך של  

 אלפי ש"ח. 
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 . נתוני המסלולים המנוהלים4 
 

מזומנים ושווי  קופה/שם מסלול 
 מזומנים 

אגח 
ממשלתיות 

 סחירות

אגח קונצרני  
 סחיר 

ניע  
אחרים  
 סחירים 

פקדונות  
 והלוואות 

נדל"ן  
 להשקעה

השקעות  
 אחרות

  תשואה 
ברוטו  

נומינלי  
 **מצטבר

 באחוזים   

 7.55 46.87 16.68 6.51 11.78 5.67 11.13 1.36     50תגמולים עד  מסלול   
 8.91 65.53 - - 0.25 7.28 23.42 3.42 60 עד 50 תגמולים  מסלול

 5.00 32.71 16.36 5.78 9.43 11.65 21.29 2.78 ומעלה    60תגמולים מסלול   
 5.52 45.51 - 5.74 14.19 8.43 23.26 2.87 פיצויים  

 6.78 45.09 11.28 7.20 10.35 5.32 14.40 6.36 כללי קרן השתלמות 

 - 99.99 - - - - - 0.01 קרן השתלמות מניות* 
להשקעה מסלול  קופת גמל 

 8.13 41.62 8.96 7.56 9.96 5.4 18.29 8.21 כללי 
קופת גמל להשקעה מסלול  

 13.26 64.68 - 8.12 15.65 - 5.29 6.26 מניות  
 

 .  2023המסלול החל לפעול בחודש ספטמבר   *
   .2023לשנת  התשואה המוצגת הינה תשואה ברוטו נומינלית מצטברת לחציון הראשון    **
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 . מידע משלים  5
 

 .202231.12 2022.30.9 2023.30.09 מסלולי תגמולים  
    : עמיתים חשבונות מספר

 1,072 999 944 פעילים 
 8,821 8,778 9,443 פעילים  לא
 9,893 9,777 10,387  כ"סה

  נטו ,  מנוהלים  נכסים
    (: ₪ באלפי)

 211,244 212,070 204,802 פעילים 
 1,895,246 1,783,341 2,095,691 פעילים  לא
  מנוהלים   נכסים  כ"סה
 2,106,490 1,995,411 2,300,493  נטו

  באלפי )  תוצאתיים   נתונים
₪):    

  משונתים   גמולים   דמי
 642 200 150 חדשים  מצטרפים עבור

גמולים   מדמי  תקבולים 
 31,353 26,349 23,748 חד פעמיים  

 66,045 46,614 30,606 גמולים  מדמי  תקבולים
 35,476 25,345 80,231 לקופה  צבירה העברות
 ( 32,861) ( 28,427) ( 11,638) מהקופה  צבירה העברות

    : תשלומים
 ( 49,550) ( 32,904) ( 54,075) פדיונות 

(  הפסדים)  הכנסות  עודף
 ( 18,823) (121,419) 148,879 :לתקופה הוצאות על

  מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי
    : (₪ באלפי)

 10,270 6,793 7,604 פעילים  ולא פעילים
 ממוצע  ניהול  דמי  שיעור

    : (באחוזים) מנכסים
 * 0.51% 0.45% 0.44% פעילים 

 * 0.51% 0.45% 0.44% פעילים  לא
    : קשר מנותקי חשבונות

 797 769 716 חשבונות  מספר
  נטו   מנוהלים  נכסים

 43,521 37,405 49,746 ( ₪ באלפי)
  מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי

 194 134 161 ( ₪ באלפי)
  ניהול   דמי  ממוצע  שיעור
 * 0.51% 0.45% 0.44% מנכסים  שנגבו

  פעילים   לא  חשבונות
    ח "ש  8,000 עד  של   ביתרה
 517 561 507   חשבונות מספר
  נטו   מנוהלים  נכסים

 1,719 1,946 1,811 ( ₪ באלפי)
  מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי

 8 7 6 ( ₪ באלפי)
  ניהול   דמי  ממוצע  שיעור
 * 0.51% 0.45% 0.44% מנכסים  שנגבו

שיעור דמי ניהול  
לגבות    שרשאית החברה
לפי הוראות הדין  

    :)באחוזים(
 2% 2% 2% פעילים 

 2% 2% 2% לא פעילים: 
 2% 2% 2% מנותקי קשר 

 
 
  50מסלול עד  . שיעור דמי הניהול של  0.39%עמד על    2022שיעור דמי ניהול שנגבו בפועל מהעמיתים בשנת    *

בשל מיון מהוצאות ישירות לדמי  וזאת    0.51%  בהתאם לדוחות השנתיים הינו  )שהינו המסלול הגדול בקופה (  
הוצאות    .ניהול של  זה  מסיווג  כתוצאה  נפגעו  לא  העמיתים  ויתרות  לעמיתים  נטו  התשואה  כי  להדגיש  יש 

 . ישירות
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 .202231.12 202230.09. 202330.09. קופת פיצויים  
    : מספר חשבונות עמיתים

 717 758 688 פעילים 
 684 669 658 לא פעילים 

 1,346 1,427 1,401 
נטו נכסים   מנוהלים, 

    )באלפי ₪(: 
 45,893 47,423 48,284 פעילים 

 22,166 19,415 21,349 לא פעילים 
 68,059 66,838 69,633 סה"כ

)באלפי   תוצאתיים  נתונים 
)₪ :    

דמי גמולים משונתים עבור  
 1 1 1 מצטרפים חדשים 

חד  מהפקדות  תקבולים 
 1 1 1 פעמיות 

 2,513 1,908 1,696 תקבולים מדמי גמולים
 2 - 80 העברות צבירה לקופה 
 ( 3,885) ( 2,480) ( 2,532) העברות צבירה מקופה 

    : תשלומים
 ( 1,350) ( 927) ( 1,129) פדיונות

עודף הכנסות )הפסדים( על 
 ( 5,358) ( 7,800) 3,459 הוצאות לתקופה: 

    
מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי 

    : )באלפי ₪(
 304 233 235 פעילים ולא פעילים 

    
ממוצע   ניהול  דמי  שיעור 

    : מנכסים )באחוזים( 
 0.45% 0.45% 0.44% פעילים 

 0.45% 0.45% 0.44% לא פעילים 
    :חשבונות מנותקי קשר

 49 46 34 מספר חשבונות
נכסים מנוהלים נטו )באלפי  

)₪ 652 583 639 
מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי 

 3 2 2 )באלפי ₪( 
ניהול  שיעור   דמי  ממוצע 

 0.45% 0.45% 0.44% שנגבו מנכסים
    

פעילים   לא    – חשבונות 
    : ש"ח 8,000ביתרה של עד 

 86 91 84 מספר חשבונות
נכסים מנוהלים נטו )באלפי  

)₪ 204 206 200 
מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי 

 1 1 1 )באלפי ₪( 
ניהול   דמי  ממוצע  שיעור 

 0.45% 0.45% 0.44% שנגבו מנכסים
שיעור דמי ניהול שרשאית 
החברה  לגבות לפי הוראות  

    : הדין )באחוזים( 
 2% 2% 2% פעילים 

 2% 2% 2% : לא פעילים 
 2% 2% 2% מנותקי קשר     
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 .202231.12 2022.30.09 2023.30.09 קרן השתלמות  
    

    : מספר חשבונות עמיתים
 618 582 871 פעילים 

 1,044 922 1,458 פעילים לא 
 2,329 1,504 1,662 

נטו  מנוהלים,  נכסים 
    )באלפי ₪(: 

 58,532 60,559 78,991 פעילים 
 181,442 162,687 238,307 לא פעילים 

 239,974 223,246 317,298 סה"כ
)באלפי   תוצאתיים  נתונים 

)₪ :    
עבור    דמי גמולים משונתים

 2,459 1,488 3,671 מצטרפים חדשים 
חד  מהפקדות  תקבולים 

 207 71 231 פעמיות
 7,630 5,264 11,620 תקבולים מדמי גמולים
 40,043 27,654 64,355 העברות צבירה לקופה 
 ( 4,296) ( 1,511) ( 7,220) העברות צבירה מקופה 

    : תשלומים
 ( 4,287) ( 2,283) ( 7,955) פדיונות

הכנסות )הפסדים( על עודף  
 ( 11,196) ( 17,958) 16,524 הוצאות לתקופה: 

    
מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי 

    : )באלפי ₪(
 1,499 754 1,019 פעילים ולא פעילים 

    
ממוצע   ניהול  דמי  שיעור 

    : מנכסים )באחוזים( 
 * 0.67% 0.45% 0.44% פעילים 

 * 0.67% 0.45% 0.44% לא פעילים 
    
    

    :חשבונות מנותקי קשר
 20 17 22 מספר חשבונות

נכסים מנוהלים נטו )באלפי  
)₪ 796 183 397 

מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי 
 2 1 3 )באלפי ₪( 

ניהול   דמי  ממוצע  שיעור 
 0.67% 0.45% 0.44% שנגבו מנכסים

    
שיעור דמי ניהול שרשאית 
החברה  לגבות לפי הוראות  

    : )באחוזים( הדין 
 2% 2% 2% פעילים 

 2% 2% 2% : לא פעילים 
 2% 2% 2% מנותקי קשר     
    
    

 
                

שיעור דמי הניהול בהתאם לדוחות    .0.45%עמד על    2022שיעור דמי ניהול שנגבו בפועל מהעמיתים בשנת    *
יש להדגיש כי התשואה נטו לעמיתים    .ניהולבשל מיון מהוצאות ישירות לדמי  וזאת    0.67%  השנתיים הינו  

 ויתרות העמיתים לא נפגעו כתוצאה מסיווג זה של הוצאות ישירות 
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 .202231.12 202230.09. 202330.09. קופת גמל להשקעה 

    
    : מספר חשבונות עמיתים

 213 130 281 פעילים 
 249 249 374 לא פעילים 

 655 379 462 
נטו נכסים   מנוהלים, 

 )באלפי ₪(: 
 

  
 7,934 3,101 11,288 פעילים 

 15,166 14,187 25,949 לא פעילים 
 23,100 17,288 37,237 סה"כ

)באלפי   תוצאתיים  נתונים 
)₪ : 

 
  

דמי גמולים משונתים עבור  
 2,248 1,314 1,610 מצטרפים חדשים 

חד  מהפקדות  תקבולים 
 9,043 6,212 6,365 פעמיות

 11,507 7,104 8,386 תקבולים מדמי גמולים
 2,766 1,753 5,749 העברות צבירה לקופה 
 ( 236) ( 112) ( 677) העברות צבירה מקופה 

    : תשלומים
 ( 1,021) ( 796) ( 1,898) פדיונות

עודף הכנסות )הפסדים( על 
 ( 2,045) 2,577 הוצאות לתקופה: 

 
(1,300 ) 

    
מנכסים   שנגבו  ניהול  דמי 

 : )באלפי ₪(
 

  
 91 57 118 פעילים ולא פעילים 

    
ממוצע   ניהול  דמי  שיעור 

 : מנכסים )באחוזים( 
 

  
 0.45% 0.45% 0.44% פעילים 

 0.45% 0.45% 0.44% לא פעילים 
    

שיעור דמי ניהול שרשאית 
החברה  לגבות לפי הוראות  

 : הדין )באחוזים( 

 

  
 2% 2% 2% פעילים 

 2% 2% 2% לא פעילים 
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מגמות אירועים והתפתחויות בפעילות החברה המנהלת ובסביבתה העסקית שחלו בתקופת הדוח    –  פרק ג'
 והשפעתם על דוחות הכספיים 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

5.56%

5.45%

5.08%

3.35%

2.32%

1.02%

0.86%

0.00%

0.00%

-2.93%

-3.58%

-3.65%

-3.83%

-4.01%

-4.12%

-4.71%

-5.49%

-8.00% -6.00% -4.00% -2.00% 0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00%

125-א"ת

35-א"ת

90-א"ת

דולר אמריקאי

דולר סינגפור

FTSE 100

אירו

RUSSELL 2000 INDEX

FTSE MED 100

MSCI Emerging Market

CAC 40פריס 

S&P 500

MSCI WORLD

טוקיו ניקיי

NASDAQכללי 

DAXפרנקפורט 

2000ראסל 

2023 3ח רבעון "מדדי מניות ומט ביצועי

13.20%

11.30%

2.80%

1.60%

0.80%

-1.60%

-3.10%

-5.20%

-5.60%

-5.80%

-6.60%

-10.10%

-15.00% -10.00% -5.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00%

א בנקים"ת

US Enrgy

US Communucation

ן"א נדל"ת

א טכנולוגיה"ת

US Finacial

US HC

US Materials

US Industrials

US IT

US CONS

US Utilities

2023 3ביצועי סקטורים נבחרים רבעון 
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מגמות אירועים והתפתחויות בפעילות החברה המנהלת ובסביבתה העסקית שחלו בתקופת הדוח    –  פרק ג'
 המשך  -והשפעתם על דוחות הכספיים

 
 2023סיכום רבעון שלישי  

הצמיחה בכלכלה העולמית המשיכה להיות חלשה בהשפעת אינפלציה גבוהה ועלייה    2023ברבעון השלישי של  

 בריבית. כמו כן, המלחמה באוקראינה נמשכת ומשפיעה על הפעילות הכלכלית.  

  3%ברמה של    2023קרן המטבע הבינלאומית הותירה בעדכון האחרון את התחזית לצמיחה העולמית בשנת  

. ההשפעה  2.9%-ל  3.0%-מ  2024-, אך הוריד את תחזית הצמיחה ל2022בשנת    3.5%לאחר צמיחה בשיעור של  

נית צפויים  של המדיניות המצמצמת של הבנקים המרכזיים, הרעה בסנטימנט הצרכני והאטה בכלכלה הסי

לארה"ב, יפן,    2023- להוביל לירידה בקצב הצמיחה בשנה הבאה. קרן המטבע העלתה את תחזית הצמיחה ל

 ברזיל, מקסיקו ורוסיה, אך הורידה את התחזית לגוש האירו, לקנדה ולסין.  

)במונחים שנתיים(. על פי התחזית של הבנק    2.1%המשק האמריקאי צמח ברבעון השני בקצב יחסית גבוה של  

לאחר שהתחזית     2024-ב   1.5%-ל  2023בכל שנת    2.1%המרכזי של ארה"ב , הכלכלה צפויה לעבור מצמיחה של  

בא  2024-ל פי האינדיקאטורים השוטפים, הצריכה הפרטית  על  כלפי מעלה.  לצמוח  עודכנה  רה"ב המשיכה 

בקצב גבוה גם ברבעון השלישי. חולשה מורגשת בתחום התעשייה, ביצוא ובהשקעות. שוק העבודה המשיך  

התאוששות.   רשם  הנדל"ן  שוק  הפנויות.  ירידה במספר המשרות  נמשכת  אך  נמוכה,  חזק. האבטלה  להיות 

 נבלמו פיטורים בחברות הטכנולוגיה.  

חברת   אוגוסט  מ   Fitchבחודש  לחוב הממשלתי בארה"ב  האשראי  דירוג  בגלל    AA-ל   AAA-הורידה  פלוס 

 הגירעון הגבוה והצפי להמשך גידול בהוצאות. 

האינפלציה    2022בחודש ספטמבר. בסוף    3.7%-בסוף הרבעון השני ל   3.0%-קצב האינפלציה בארה"ב עלה מ

העלה את הריבית    FED- בספטמבר. ה  4.1%-ל  2022בסוף    5.7%-. אינפלציית הליבה ירדה מ 6.5%עמדה על  

ובפגישה האחרונה הותיר אותה ללא שינוי. יחד עם זאת, הוא העלה תחזית לריבית    5.50%-5.25%לרמה של  

כולל של הנגיד מועבר מסר שהריבית תישאר גבוהה לאורך    FED-. בנאומים של בכירי ה5.1%-ל  2024בסוף  

 זמן כדי להבטיח חזרה בטוחה של האינפלציה ליעד. 

ב  ניכרת היחלשות  0.1%-התמ"ג באירופה עלה ברבעון השני  , בדומה לרבעון הראשון. בחודשים האחרונים 

בנתונים הכלכליים באירופה, במיוחד בכלכלת גרמניה. למרות הצמיחה הנמוכה, האינפלציה באירופה נותרה  

. אינפלציית הליבה  2022בסוף שנת    9.2%לעומת    4.3%- גבוהה. האינפלציה באירופה ירדה בחודש ספטמבר ל

 . 4%-. הבנק המרכזי האירופאי העלה את הריבית ל2022בסוף שנת    5.2%, לעומת 4.5% - ירדה ל

בעקבות ההתמתנות באינפלציה, הבנקים המרכזיים במדינות המפותחות העיקריות האטו קצב עליות ריבית  

ובחלקן עליית ריבית אף נעצרה בחודשים האחרונים. במדינות המתפתחות חלק מהבנקים המרכזים אף החלו  

 בהורדת ריבית.  

ההתאוששות בכלכלה הסינית הייתה קצרה. בחודשים האחרונים    2022לאחר הסרת מגבלות הקורונה בסוף  

מורגשת חולשה בנתונים הכלכליים, במיוחד בצריכה הפרטית. נמשך המשבר בשוק הנדל"ן הסיני. הרשויות  

 מנסות לספק תמריצים לכלכלה. להבדיל ממרבית המדינות בעולם, האינפלציה בסין נמוכה. 

הכלכלה העולמית סובלת מעלייה בפרוטקציוניזם וממלחמת סחר שנמשכת בשנים האחרונות ואף מתגברת,  

ולפגוע   ביתרון תחרותי  לזכות  כדי  שונים  בצעדים  נוקטים  לסין. הצדדים  בין המדינות המפותחות  במיוחד 

 בכלכלת יריב. 

בשווקים הפיננסיים בעולם הייתה בדרך כלל מגמה שלילית במהלך הרבעון השלישי. מרבית מדדי המניות  

ל קרוב  של  מעלייה  הושפעה  השלילית  המגמה  ירדו.  הדולר    25%- העיקריים  התחזקות  הנפט,  במחיר 

בכ במיוחד    3%-האמריקאי  הממשלתיות,  החוב  אגרות  של  בתשואות  נמשכת  ועלייה  המטבעות  סל  מול 

 בארה"ב.  
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מגמות אירועים והתפתחויות בפעילות החברה המנהלת ובסביבתה העסקית שחלו בתקופת הדוח    –  פרק ג'
   המשך -דוחות הכספייםוהשפעתם על 

אחרי צמיחה דומה ברבעון הראשון. בלטה בחולשתה    3.1%המשק הישראלי צמח ברבעון השני בשיעור של  

של   בשיעור  צמיחה  אחרי  בצמיחה  ההאטה  הפרטית.  בצמיחה    2022בשנת    6.2%הצריכה  מהירידה  נובעת 

הרפורמה   קידום  בעקבות  הפוליטית  הוודאות  ומחוסר  בישראל  הריבית  עליית  של  מההשפעה  בעולם, 

המשפטית ע"י הממשלה וההתנגדות הציבורית שהתעוררה נגדה. בנק ישראל ומשרד האוצר פרסמו הערכות  

מחמירות לנזק שעלול להיווצר לכלכלה אם הרפורמה תעבר ללא הסכמה רחבה. האינדיקאטורים השוטפים  

 משקפים המשך צמיחה בקצב מתון גם ברבעון השלישי. 

ירד בחודש אוגוסט לשפל היסטורי של   .  3.1%שוק העבודה בישראל המשיך להיות הדוק. שיעור האבטלה 

מספר משרות פנויות במשק המשיך לרדת בחודשים האחרונים, אך בחודש אוגוסט הירידה נעצרה. בחודשים  

השכר במגזר  האחרונים חלה האצה בקצב הגידול בשכר הממוצע במשק, בין היתר, בגלל חתימה על הסכמי  

 הציבורי. 

תוך צמצום בכמות העסקאות, וזאת בעקבות עליית    2022נמשכת חולשה בביקוש לדירות שהתחילה בשנת  

הריבית המהירה. מגמת האטה בביקוש ניכרת הן בשוק הדירות החדשות והן יד שנייה. מדד מחירי הדירות  

 . 2023בחודש יולי  0.8%-בשיא ל 20%ירד מקצב שנתי של 

 מתחילת השנה הורגשה היחלשות בהשקעות בחברות הטכנולוגיה הישראליות.  

ב המצטבר  הגירעון  אשתקד.  המקבילה  התקופה  לעומת  המסים  בגביית  ירידה  ניכרת  השנה    12-מתחילת 

 . 1.1%בשיעור של   2023תמ"ג לעומת הגירעון המתוכנן בכל שנת  1.5%החודשים האחרונים עומד על 

. בנק ישראל העלה את הריבית  2023בספטמבר    3.8%-ל 2022בחודש דצמבר    5.3%- האינפלציה במשק ירדה מ

 , אך בהחלטה האחרונה בחודש ספטמבר הותיר אותה ללא שינוי. 4.75%-ל

 מול סל המטבעות.   5%-מול האירו ובכ  7.5%-מול הדולר האמריקאי, בכ  8.5%-השקל נחלש מתחילת השנה בכ

אשררה את    S&Pהורידה את תחזית הדירוג לישראל מחיובית ליציבה. חברת הדירוג    Moody'sחברת הדירוג  

 מינוס.  AAדירוג האשראי ותחזית הדירוג לישראל ברמה של 

ושוק   השלישי  הרבעון  במהלך  בעולם  לשווקים  ביחס  עודפים  ביצועים  הציגו  בישראל  הפיננסים  השווקים 

 המניות אף הציג תשואה גבוהה יותר לעומת המדדים העיקריים בעולם.  

אשר  החמאס  הטרור  ארגון  התחילה מתקפת פתע מרצועת עזה על מדינת ישראל מצד    2023אוקטובר  ב  7יום  ב

מדינת ישראל הכריזה על מצב    תקף ישובים באזור עוטף עזה, גרם לאבידות רבות בנפש ולקח בני ערובה.

משמעותי    .    מלחמה מילואים  כוח  גויס  וגם  במקביל  הצפונית  החזית  עבור  למתקפה גם  לעבור  במטרה 

עזה  קרקעית בגירעון ברצועת  ולעלייה  הכלכלית  בצמיחה  משמעותית  לפגיעה  לגרום  צפויה  המלחמה   .

חשש   קיים  נחלש.  השקל  חדות.  בירידות  לאירועים  הגיבו  בישראל  הפיננסים  השווקים  התקציבי. 

 להתרחבות המלחמה לזירות נוספות עד כדי פגיעה בצמיחה בעולם.
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מגמות אירועים והתפתחויות בפעילות החברה המנהלת ובסביבתה העסקית שחלו בתקופת הדוח    –  פרק ג'

 המשך  -והשפעתם על דוחות הכספיים

 : 2023פעילות ועדת ההשקעות במהלך שנת 

ובהתאם   ומתעדכנת באופן שוטף אחר הפעילות המאקרו כלכלית  עוקבת  ועדת ההשקעות של החברה  ✓

ההשקעה של המסלולים השונים, בהתאם לזאת הוועדה קיבלה את אישור    לכך שוקלת את מדיניות

 . 2023של שנת    השנירבעון  ההדירקטוריון לביצוע שינויים במדיניות ההשקעה בחלק מהקופות במהלך  

  ההשקעות של החברה עוקבת אחר התפתחויות הריבית בארץ ובעולם ובהתאם לכך מנווטת את   ועדת ✓

שינויי הרכב ב  םהשקעותיה.  לגבי  גם  השקעות  ועדת  החלטות  על  להשפיע  צפויים  הריבית   שיעורי 

 .  נכסי החובמ  "הנכסים המוחזקים וגם לגבי מח

הינן    המנוהלים  ההשקעות עוקבת אחר השינויים בשוק ההון. עיקר החזקות של נכסי המסלולים  ועדת ✓

מובילים בארץ ובעולם( ובעלות איתנות   במניות סחירות של חברות גדולות, מבוססות )נסחרות במדדים

 .פיננסית, לרבות באמצעות קרנות סל

אפיקי   ✓ בין  לפיזור  לב  תשומת  תוך  והסיכונים  ההשקעות  פיזור  בתהליך  המשיכה  ההשקעות  ועדת 

השקעה ותתי אפיקי השקעה שונים, מכשירי השקעה, פיזור גאוגרפי, פיזור ענפי, פיזור מטבעי ופיזור 

 .בין נכסים סחירים ולא סחירים

השקעות באמצעות מנהל התיקים משקיעה תשומת לב ועוקבת אחר ההתפתחויות בשוק תוך   ועדת ✓

 חשיבות רבה לקביעת יעדי החשיפה לאפיקי ההשקעה השונים ולבחירה סלקטיבית של נכסים   מתן

עפ נעשית  ההשקעה  שנקבעו.  הסיכון  הגדרות  וכן"במסגרת  כלכליים  מאקרו  ניתוחים  בסיס    י  על 

או בישראל  למסחר  רשומים  שמניותיהם  התאגידים  של  כלכליים  מיקרו  עיקר "בחו  ניתוחים  ל. 

במדד למסחר  הרשומות  במניות  היא  בארץ  במניות  ההשקעה  ".  125  אביב-תל"  ההשקעה  עיקר 

וכן באמצעות תעודות סל   ל, חוזים עתידיים"בחו   ל היא באמצעות תעודות סל הנסחרות"במניות בחו

 ל. "ם בחוועוקבות אחרי מדדי הנסחרות בארץ

מאז פרוץ מלחמת חרבות ברזל בתחילת חודש אוקטובר, פועלת ועדת ההשקעות במתכונת חירום, כולל  ✓

, קשר רציף  התכנסות לישיבות שלא מן המניין, קבלת דיווחים מיידים על תנודות חריגות ככל שישנן

 וביצוע התאמות נקודתיות בתיק ההשקעות.     עם מנהל ההשקעות, קבלת התייחסות ממנהל הסיכונים
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 היקף הנכסים המנוהלים על ידי החברה המנהלת   – 'פרק ד

 היקף הנכסים המנוהלים )באלפי ש"ח( 

 
 

 שם הקופה
 שינוי היקף הנכסים נטו   היקף הנכסים נטו  

 באחוזים  31.12.2022 2023.90.30 
    

 10.14 1,956,747 2,155,220 ומטה    50מסלול לבני 

 19.02 1,125 1,340 60עד   50מסלול לבני 

 ( 3.15) 148,618 143,933 ומעלה    60מסלול לבני 

 2.31 68,059 69,633 קופת פיצויים  

 32.21 239,974 317,276 כללי קרן השתלמות 

 - - 22 * קרן השתלמות מניות

 38.96 14,501 20,150 גמל להשקעה כללי 

 98.71 8,599 17,087   גמל להשקעה מניות
 11.78 2,437,623 2,724,661 סה"כ

 
 

 . 2023*המסלול החל את פעילותו בחודש ספטמבר 
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   אירועים חריגים או חד פעמיים בעסקי החברה או החורגים ממהלך העסקים הרגיל   –  פרק ה'

 
בת"א. על    9שומת מס שבח בגין מכירת הנכס ברחוב נחלת בנימין     2019  הגמל קיבלה במהלך שנתחברת   .1

שומה בנוגע לשאלת חבות המס של הכנסות  הפקיד  מול  שומה זו הוגשה השגה ובעקבותיה נפתחו דיונים  

מכירת    בעתממס שבח  לפטור  התקבל האישור הסופי    2022  הנדל"ן הנרשמות בקופה. במהלך חודש נובמבר

 המכירה. הושלמה   2023ובחודש יולי  הנכס

כי  יתה  עמדת היועצים המשפטיים בדיון זה הי  דיון בנוגע למיסוי הכנסות השכירות מנדל"ן.במקביל, החל        

. לאחר שהיועצים המשפטיים פירטו את עמדתם והציגו  הקופה אינה חייבת במס על הכנסותיה משכירות

 מסמכים, פקיד השומה עצר את הטיפול ובשלב זה אין דרישה לתשלום מס בגין הכנסות משכירות. 

יוני   .2 חודש  מתוך  התקיימו    2023בסוף  לדירקטוריון.  שישה  שמונה  הבחירות  נבחרו  הדירקטוריון,  חברי 

על מינויים של    חדשים. נכון למועד אישור הדוחות הכספיים, התקבל אישור מרשות שוק ההון דירקטורים  

 . הדירקטורים החדשים

  2022. לקראת סוף שנת  2019מר דוד זקן כיהן בחברה כדירקטור חיצוני וכיו"ר ועדת ביקורת החל מינואר  .3

ביקש מר זקן להפסיק את כהונתו בחברה בכדי שיתאפשר לו לכהן כנושא משרה בחברה פיננסית גדולה  

במקומו.   שיכהן  חיצוני  דירקטור  לאיתור  הליך  ניהלה  החברה  שהתכנסה  אחרת.  הדירקטוריון  בישיבת 

מרץ נבחרה  2023  בחודש  גם  ה,  המכהנת  סופרשטיין,  מירי  בוועדת  כגב'  חיצונית  של    השקעותהנציגה 

 , חברת ועדת ביקורת., לתפקיד דירקטורית חיצוניתהחברה

. במהלך הרבעון הראשון  2019מר טל ורדי כיהן בחברה כנציג חיצוני וכיו"ר ועדת השקעות החל מינואר   .4

הודיע מר ורדי על רצונו להפסיק את כהונתו בחברה בכדי שיתאפשר לו לכהן כדירקטור    2023של שנת  

, מונה מר עוזי יצחק המכהן כנציג חיצוני בוועדת ההשקעות  בנסיבות הענייןבחברה פיננסית גדולה אחרת.  

ועד ליו"ר  חיצוני,  ההשקעותוכדירקטור  נוספים  .  ת  חברים  שני  של  האיתור  הליך  את  השלימה  החברה 

והגב' מרים שוורץ.  לוועדת ההשקעות גרינפלד  נכון למועד אישור הדוחות הכספיים, התקבל  : מר אורי 

 החדשים. החבריםאישור מרשות שוק ההון על מינויים של 

שבניהול    החלה החברה בהקמת מסלול השקעה חדש בקרן ההשתלמות   2023שנת  של  במהלך הרבעון שני   .5

והמסלול החל לפעול  מסלול מניות. המסלול קיבל את האישורים  הנדרשים מרשות שוק ההון    –  החבה  

 . 2023בחודש ספטמבר 

 

 

 

 

 אירועים העלולים להצביע על קשיים כספיים   – 'פרק ו

בתקופת הדוח לא אירעו אירועים העלולים להצביע על קשיים כספיים. החברה מנהלת בנאמנות קופות גמל  

מאלי לצורך פעילותה. כמו כן, הוצאות הניהול הנגבות  יולכן לא חלה עליה דרישה להעמדת הון עצמי מינ ענפית  

 מהעמיתים הינן לפי הוצאות החברה המנהלת בפועל. לפיכך, החברה לא צפויה להיקלע לקשיים כספיים.  

 

 עסקאות מהותיות   – 'פרק ז

 .  לא היו עסקאות מהותיות בחברה תקופה במהלך ה
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 תיאור האסטרטגיה העסקית של החברה ויעדיה העיקריים   –  'פרק ח

במטרה להניב לעמיתי הקופות  נכסי קופות הגמל שבניהולה בנאמנות עבור עמיתיהן וייעוד החברה הוא ניהול  

במסגרת רמת הסיכון שנבחרה לכל קופה, תוך שמירה על שיעור נמוך ככל שניתן    , את התשואה הגבוהה ביותר

 של דמי הניהול ורמת גבוהה ככל שניתן של השירות הניתן לעמיתים.  

 בכדי למלא ייעוד זה, בחרה החברה באסטרטגיה עסקית שעיקריה:  

הנבת תשואה גבוהה באמצעות בניית תיק השקעות מגוון החשוף לאפיקי השקעה שונים בארץ ובחו"ל   •

 והמשקף העדפת ערך לזמן ארוך.

העזרות בשותפים עסקיים לצורך ביצוע תהליכים   שמירה על שיעור נמוך של דמי ניהול באמצעות   •

ומטלות שאין בהם לחברה כל יתרון תחרותי )כגון: תפעול זכויות העמיתים, תפעול מערך ההשקעות  

החברה   ידי  על  המנוהל  ההון  הרחבת  עובדי    –וכיוב'(;  בקרב  הקיים  הפוטנציאל  במיצוי  הן 

ומוצרי  יסיטה העברית, גמלאהאוניבר והן בהרחבת מעגל העמיתים  זוגם,  ובני    בהתאם   ןהחיסכוה 

 רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון.  מ שהתקבל לאישור

שמירה על רמת שירות גבוהה באמצעות קביעת מנגנונים שונים למתן מענה מהיר, מקצועי וידידותי   •

 והטמעת ערך השירות בקרב עובדי החברה.   לפניות העמיתים

הדין   • בהוראות  קפדנית  שנועדו  עמידה  ואחרים,  ממוכנים  שונים,  מנגנונים  באמצעות  והאסדרה 

 .  להטמיע את ההוראות השונות בתהליכי העבודה בחברה

 שוטף.באופן ת הגמל מחולקים לעמיתים והמנוהלים בקופ   ההשקעה  כל רווחי מסלולי

במסגרת הליך בחירות על  נבחרים    ( חברים8)שמונה  , מתוכם  חברים  (11)  עשר  אחדמונה  דירקטוריון החברה  

. שלושה  2023 בסוף חודש יוניכאשר מועד הבחירות האחרונות חל    ,םאחת לשלוש שני  ות ידי כלל עמיתי הקופ

 "(.  דירקטורים בלתי תלוייםדירקטורים בלתי תלויים )חיצוניים( )להלן: "דירקטורים נוספים הינם 

נכון למועד חתימת הדוחות    -( מכהנים  2שניים )  , מתוכםחיצוניים( נציגים  3)   שלושה  מכהניםועדת ההשקעות  וב

קמה  הוהמינויים הומלצו על ידי ועדת איתור שכדירקטורים בלתי תלויים בדירקטוריון החברה.    -   הכספיים

 . ואושרו על ידי דירקטוריון החברה ורשות שוק ההון, ביטוח וחסכוןבהתאם להוראות הדין לשם כך 

חיצוניים  שני  מכהנים  הביקורתועדת  וב הכספיים  -  המשמשים  נציגים  הדוחות  חתימת  למועד    -  נכון 

החברה.   בדירקטוריון  תלויים  בלתי  שכדירקטורים  איתור  ועדת  ידי  על  הומלצו  כך  הוהמינויים  לשם  קמה 

 . ואושרו על ידי דירקטוריון החברה ורשות שוק ההון, ביטוח וחסכוןבהתאם להוראות הדין 

אירועים חריגים    -השינויים וחילופי התפקידים בדירקטוריון החברה ובוועדת ההשקעות מפורטים בפרק ה'  

 . או חד פעמיים בעסקי החברה או החורגים ממהלך העסקים הרגיל
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 תיאור האסטרטגיה העסקית של החברה ויעדיה העיקריים )המשך(  –  פרק ח'

 :, כמפורט להלןאינם בהכרח חברי דירקטוריון(עדות ו מספר ועדות מרכזיות )חברי הובחברה פועלות 

ז • ועדה  השקעות:  הקופה   וועדת  נכסי  של  המפורטת  ההשקעות  מדיניות  את  השאר,  בין    קובעת, 

עדה נעזרת בגופים ויועצים חיצוניים  ומדיניות ההשקעות הכללית. הו וממליצה בפני הדירקטוריון על  

( השקעה  סיכוניםנלצרכי  החוב  ,יהול  וכיוצ"בניהול  באסיפות  השתתפות  ההשקעות  ,  במנהל  וכן   )

 החיצוני.   

מפקחת ומנחה את מבקר  פועלת לקיום חובותיה על פי הוראות הדין ובכלל זה,  ועדת ביקורת: הועדה   •

בנוסף,   יישומן.  אחר  ועוקבת  והמלצותיו  שלו  הביקורת  בדוחות  ומחליטה  דנה  החברה,  של  הפנים 

רשות  וכן בביקורת הנערכות מפעם לפעם על ידי  SOXועדה בביקורות על אבטחת המידע, ומטפלת ה 

ממלאת גם תפקיד של ועדת מאזן ודנה גם באישור הדו"חות הכספיים.    הביקורת  ועדת.  שוק ההון

במהלך שנת  ו  בחברה  משרה  נושאי  וגיוס   לאיתור  הנוגע   בכל   איתור  ועדת  של  תפקיד  ממלאת  ועדהוה

 תגמול.   עדתוכו החלה לפעול אף   2019

  עדות המרכזיות, פועלות ועדות נוספות: ועדת מינהל )לפיקוח על תקציב הפעילות ובמקביל לשתי הו  •

ושירות )לפיקוח על פעילות השיווק, המכירות    שיווק   ועדתו(   של החברה ועניינים מנהלתיים נוספים

 .  והשירות של החברה(

חודשיים, בקירוב, ובנוסף מתקיימים דיונים שוטפים לפי הצורך.    מדיהדירקטוריון מתכנס לישיבות קבועות  

לישיבות קבועות אחת לשבועיים. ועדת הביקורת מתכנסת לארבע ישיבות,    בשגרה  ועדת ההשקעות מתכנסת 

הו יתר  השנה.  במהלך  הוו לפחות,  החלטות  הצורך.  לפי  מתכנסות  בפרוטוקולים,  ועדות  מתועדות  עדות 

  עדה. יושבי ראש הועדות מוסרים מפעם לפעם דיווח לדירקטוריון על פעילות כל ו המאושרים על ידי חברי הו 

עדות ושל מליאת הדירקטוריון נגישים לחבריהם באמצעות אתר  וועדה. כל הפרוטוקולים וחומרי הרקע של הו 

 .  מאובטח אינטרנט ייעודי

 

 הרגיל תכניות החורגות ממהלך העסקים  – 'פרק ט
 

 החברה אינה מתכוונת לבצע תכניות החורגות ממהלך העסקים הרגיל בשנה הקרובה. 
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    עדכוני  ההסדר תחיקתי המהותי לפעילות החברה  –פרק י' 

 : 2023  שנת לבתשעה החודשים הראשונים להלן סקירת עיקרי הוראות רגולציה שפורסמו 

 חקיקה ראשית וחקיקה משנית:

צו שירות מידע פיננסי )דחיית יום התחילה של החוק לעניין מקור מידע שהוא גוף מוסדי או בעל רישיון   .1

 )טיוטה(  (2023)  -למתן שירותי פיקדון ואשראי(, התשפ"ד

 

פורסם צו שירות מידע פיננסי דחיית מועד תחילתו של החוק לעניין מקור מידע שהוא בעל   14.11.2023ביום  

"(.  הצו( )להלן: "2023)  - רישיון למתן שירותי פיקדון ואשראי ולעניין מקור מידע שהוא גוף מוסדי(, התשפ"ד

חוק  )להלן: "  2021-נכנס לתוקף חוק שירות מידע פיננסי, התשפ"ב  2022ביוני    14כרקע לפרסום הצו, ביום  

 במסגרתו נקבעה הסדרה לצורך מתן שירות מידע פיננסי ממקורות מידע.   "(שירות מידע פיננסי 

 

יצוין כי לצורך יישום הוראות חוק שירות מידע פיננסי, לעניין התחברות למערכת ממשק פיננסי, אומץ תקן  

)ב( לחוק שירות מידע  79בינלאומי )תקן ברלין( על ידי רגולטורים נוספים לצורך התחברות למערכת. סעיף  

במסגרת הצו מוצע לדחות את  פיננסי קובע מהו המועד שהחל ממנו נדרש כל מקור מידע להנגיש את המידע.  

  15, וליום  לעניין חשבונות של יחידים  -   2024במאי    14   -( ליום  14.11.23מועד התחילה ממועדו המקורי ) 

 .  לעניין חשבונות של תאגידים -  2024בנובמבר 

 

במסגרת החוק שירות מידע פיננסי, הוטלה חובה על גופים פיננסיים המחזיקים במידע פיננסי אודות לקוח  

"(, לתת גישה למידע זה לבעלי רישיון אחרים לצורך מתן שירות מידע פיננסי ללקוח,  מקור המידע )להלן: "

בהתאם לסלי המידע המפורטים בתוספת השלישית לחוק שירות מידע פיננסי ולחובה המוטלת על כל מקור  

המידע לאפשר גישה לפרטי מידע שונים, בהתאם לזהותו. בהתאם להוראת חוק שירות מידע פיננסי, הנגשת  

המידע על ידי מקור המידע צריכה להתבצע במערכת הממשק למידע פיננסי, שמאפייניה מפורטים בתוספת  

 השנייה, ובהתאם להוראות שנתן מאסדר מקור המידע.  

 פורסם דוח הערכה לצו ע"י רשות שוק ההון.  11.10.2023עובר לפרסום הצו, ביום 

גופים מוסדיים וקרן ותיקה כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות  הוראות הצו חלות על  

 . 2005-גמל(, התשס"ה

 )טיוטה(   2023-שירות מידע פיננסי )סייגים לחובת מתן הגישה למידע פיננסי(, התשפ"דתקנות  .2

פורסמה ביום    2023-התשפ"דטיוטת תקנות שירות מידע פיננסי )סייגים לחובת מתן הגישה למידע פיננסי(,  

  ף נכנס לתוק,  2022ביוני    14ביום  "(. כרקע לטיוטת התקנות,  טיוטת התקנות)להלן: "  2023באוקטובר    18

הוקנה לנותן השירות  (, במסגרתו  "חוק שירות מידע פיננסי: ")להלן  2021-חוק שירות מידע פיננסי, התשפ"ב

מי שהוא "מקור מידע פיננסי", כהגדרתו בחוק שירות מידע פיננסי  מאת  זכות לקבל מידע פיננסי אודות לקוח  

הסכמת הלקוח. באמצעות המידע הפיננסי נותן השירות יכול להציע ללקוח שירותים שונים,  ובכפוף לקבלת  

לשם קבלת הצעות להתקשרות עבור  מידע פיננסי    ריכוז מידע פיננסי ממקורות מידע שונים, העברת:  לדוגמה

עוד נקבע כי ביחס לגוף מוסדי כהגדרתו בחוק    , ייעוץ בדבר התנהלות כלכלית ועוד.הלקוח, השוואת עלויות

גמל(, תשס"ה )קופות  פיננסיים  והאסדרה    2005-הפיקוח על שירותים  פיננסיים, הפיקוח  ולנותן שירותים 

 "(. הרשותייושמו וייקבעו, בהתאמה, על ידי רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון )להלן: "

וצע לפטור מהחובה האמורה מקורות מידע שהם גופים מוסדיים, אשר היקף  התקנות  טיוטת הבמסגרת  

, או שהם מהווים "חאינו עולה על חמש מאות מיליון ש )כפי שמוצג בדוחות הכספיים(  פעילותם באשראי  

 .  2005-קרן ותיקה כהגדרתה בחוק הפיקוח על שירותים פיננסים )קופות גמל(, התשס"ה



 חברת הגמל לעובדי האוניברסיטה העברית בע"מ 

 19 

 :חוזרי הממונה על רשות שוק ההון 

"ניהול נכסי השקעה" )פרסום מגבלת עלות ניהול חיצוני   5לשער   4פרק  –תיקון הוראות החוזר המאוחד 

במסגרת הצהרה מראש של משקיע מוסדי על מדיניות ההשקעה שלו, הקמת סל השקעה עוקב מדדים  

 ודיווחים לוועדת השקעות אודות דמי ניהול משתנים שנגבו(

רסם תיקון לחוזר המאוחד בכל הקשור לפרסום מגבלת עלות ניהול חיצוני ודיווחים  ופ  21.3.2023בתאריך 

 . ת השקעות אודות דמי ניהול משתניםלוועד 

 במסגרת תיקון החוזר נקבע כי : 

היה טבלה אחידה של מדיניות השקעה צפויה הן  ת  –  2024צפויה לשנת  ההחל מקביעת מדיניות השקעה   .א

מתמחי הלא  למסלולים  והם  המתמחים  שבוצעו    - ם  למסלולים  השינויים  עם  אחידות  לייצר  מנת  על 

במסגרת העדכון החדש של רשימת מסלולי ההשקעה ועל מנת לייצר השוואה נוחה יותר בין כל מסלולי  

וצע לקבוע שביחס לכל מסלולי ההשקעה )מתמחים ושאינם מתמחים(, תחול החובה לפרסם  ה   .ההשקעה

 . על מסלולי השקעה לא מתמחים  החלותאת מדיניות ההשקעה הצפויה בהתאם להוראות 

יכול .ב נוחה,     תעל מנת לאפשר  ליצור אחידות באופן הדיווח של  ה השוואה  לגבי    החברות המנהלותוצע 

וצע שהדיווח יתבצע בפורמט אחיד, הן לגבי מיקום ונוסח הדיווח  השיעור מגבלת עמלת ניהול חיצוני ולכן  

הדיווח יהיה בשורה נפרדת כחלק מפרסום מדיניות   ספרות אחרי הנקודה העשרונית.  2והן לגבי ציון של 

 . ההשקעה הצפויה

כדי ליצור הקבלה בין מספר הפרסומים של מגבלת עמלת ניהול חיצוני לבין ההצהרה על מדיניות  כמו כן  .ג

ציג באתר את ארבעת הפרסומים האחרונים של מגבלת  חברה מנהלת תוצע לקבוע שההשקעה צפויה,  

 . עמלת ניהול חיצוני, בהלימה עם מספר הפרסומים שנדרש להציג לעניין הצהרת מדיניות השקעה צפויה

בתיקון לתקנות נקבע שמגבלת עמלת ניהול חיצוני לא תכלול את הרכיב של דמי ניהול משתנים שהוא   .ד

חלק מתשלום עמלת ניהול חיצוני שנגבה מנכסי המשקיע המוסדי ושנגזר מתשואת הנכסים שבעדם נגבית  

וצע לחדד את ההוראות לעניין מסירת דיווחים לוועדת השקעות לגבי הוצאות  ה לפיכך העמלה האמורה.  

לרבות    שיש לדווח אחת לשנה בנפרד לוועדת השקעות על מרכיב דמי הניהול המשתניםישירות ולקבוע  

תיאור המנגנון שלפיו נגבים דמי הניהול המשתנים )ביחס לכל תשלום(, וסך הגבייה השנתית שבוצעה  

לם בגין רכיב  בפועל בהתאם למנגנון האמור, זאת על מנת להגביר את הבקרה לגבי ההיקף הכספי ששו

מכאן, נדרש כי במקרים בהם גוף מוסדי לא קיבל מידע כאמור מקרן ההשקעה , הוא נדרש לתעד זאת    זה.

בכתב לרבות ההסברים שקיבל מאת הקרן לסירוב להעביר את המידע, ולמסור את התיעוד הנ"ל לוועדת  

וועדת  ההשקעות. בנוסף, לאור קבלת האינדיקציה כאמור בדבר איכות הממשל התאגידי בקרן, נדרש כי  

 ההשקעות תדון בכדאיות המשך ההשקעה בקרן. 

הגוף המוסדי יהיה רשאי שלא למסור דיווח לוועדת ההשקעות בגין רכיב דמי הניהול המשתנים    , כמו כן

 שנגבו בגין השקעה נתונה, ובלבד שההשקעה האמורה עומדת בכל התנאים הבאים: 

 ; 2023במרץ   31-ההשקעה בנכס נשוא דמי הניהול המשתנים בוצעה לפני יום ה .א

הניהול המשתנים  דמי   הול המשתנים לקבל דיווח בגין  הגוף המוסדי ביקש ממנהל הנכס נשוא דמי הני .ב

השנתיים שנגבו, נענה בשלילה ותיעד בכתב את המענה שהתקבל לרבות ההסברים לסירוב והתיעוד  

 נמסר לוועדת ההשקעות. 

לנוכח אי קבלת המידע בדבר דמי הניהול המשתנים, ועדת ההשקעות דנה בכדאיות המשך ההשקעה    .ג

 בנכס נשוא דמי הניהול המשתנים. 

 11  מהדורה – לממונה דיווחים לעניין המאוחד החוזר הוראות תיקון

החוזר  תיקון . )להלן: "תיקון החוזר"( רסם  תיקון לחוזר המאוחד בנושא דיווחיםופ  21.3.2023בתאריך 

 במסגרת תיקון החוזר נקבע כי : ם . מרכיבי תשואה ודיווח רשימת נכסיהתייחס לדיווח 
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כל החודשים מתחילת השנה הקלנדרית ועד לסוף תקופת   מרכיבי תשואה דוח מרכיבי התשואה יוצג עבור   . 1

הדיווח. בנוסף, יוצגו גם מרכיבי התשואה המצטברת. יתרת הנכסים לכל תקופה )חודש או רבעון, לפי  

אותה התקופה.   של  היומי  כממוצע  תוצג  התקופה אלא  לסוף  הנכסים  יתרת  לא תהיה  תרומה  העניין( 

 לתשואה ושיעור מסך הנכסים היומיים המשוקללים ידווחו באחוזים. 

על הגופים    2023לגבי רשימת הנכסים הרבעונית נעשה שינוי מהותי כאשר החל מהרבעון הרביעי לשנת   . 2

 : המוסדיים לפעול כמפורט להלן

נפרדת לכל מסלול ומסלול   .א יש להציג רשימת נכסים אחת הכוללת את כל המסלולים ולא רשימה 

  .)ברמת יישות חברה מנהלת ( 

ישנם סעיפים שיש לדווח לממונה ברשימת הנכסים ) דרך מערכת אותות ( אולם לא לפרסם אותם   .ב

 . לציבור במסגרת פרסום הרשימה באתר החברה

לגיליון "סכום נכסים", רשימות הנכסים במסלול מסוים יוצגו ברצף ללא שורות  גיליון, פרט     בכל  .ג

ריקות וללא כותרות משנה או שורות של סה"כ. יובהר כי רק לאחר סיום הצגת נכסי קופה מסוימת  

יוצגו   מסוים,  מסלול  נכסי  הצגת  סיום  לאחר  רק  משני,  וכסדר  אחריה,  הבאה  הקופה  נכסי  יוצגו 

הבא אחריו. במטרה לשמור על שלמות המידע ביחס לכל מסלולי ההשקעה    הנכסים בגין המסלול 

שבניהולו של גוף מוסדי, בסיום הצגת רשימת הנכסים בכל גיליון יוצגו בהמשך הרשימה יתר מספרי  

מסלולי השקעה ומספרי הקופה/קרן/מספר ח.פ. שבניהולה של החברה בהם סכום האחזקה באפיק  

₪, לא ידווח כל מידע בעמודות    0ום האחזקה במסלול מסוים עומד על  ₪. במקרה בו סכ  0זה עומד על  

 האחרות מלבד בעמודות "מספר קופה/קרן/מספר ח.פ." ו"מספר מסלול 

שנים    4שנים אחרונה ) ולא    7שינוי נוסף הוא שיש לשמור באתר החברה פרסום של רשימות הנכסים   .ד

 . כמו שהיה עד כה ( 

 –חוזר מבנה אחיד להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני  : "2-9-2023חוזר גופים מוסדיים  

 " עדכון

פורסם עדכון לחוזר מבנה אחיד להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני )להלן:    5.2.2023ביום  

-2021"(. במסגרת עדכון החוזר נדחה מועד כניסתן לתוקף של הוראות חוזר גופים מוסדיים  עדכון החוזר"

, אשר היו מיועדות  13.6.2021"מבנה אחיד להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני" מיום    9-7

בנוסף, הוחלט לבטל את הוראות התחילה ההדרגתיות  .  1.6.2024, ליום  26.11.2023להיכנס לתוקף ביום  

בכל הנוגע למעסיק    ,ממשק מעסיקים   – א לנספח ה'  5בעניין סעיף    2022-9-8גופים מוסדיים  שנקבעו בחוזר  

מ יותר  מ   10-המעסיק  פחות  ולמעסיק המעסיק  של    10-עובדים  כך, שמועד התחילה  ההוראה  עובדים. 

, על שני סוגי  2024בפברואר    1יחול ביום    האוסרת על השימוש בחשבון נאמנות עבור כלל המעסיקים

 המעסיקים כאמור. תחילתן של הוראות עדכון החוזר הוא ביום פרסומו. 

 

 

 "חוזר הוראות למקורות מידע פיננסי שהם גופים מוסדיים : "5-9-2023חוזר גופים מוסדיים 

פורסם חוק שירות    2021כרקע לפרסום החוזר נציין כי בחודש נובמבר    .26.6.2023ביום    ם החוזר פורס

חוק שירות מידע פיננסי מקנה לנותן  (.  "חוק שירות מידע פיננסי")להלן:    2021-מידע פיננסי, התשפ"ב

מי שהוא "מקור מידע פיננסי", כהגדרתו בחוק שירות  מהשירות זכות לקבל מידע פיננסי אודות לקוח  

 הסכמת הלקוח.  מידע פיננסי ובכפוף לקבלת  

,  " מקורות מידעהמוגדרים "מוסדיים  הגופים  הדרישות בהם יידרשו הזה הוצע לקבוע את    החוזרבהוראות  

לצורך מתן גישה למידע פיננסי, והכל בהתאם להוראות חוק שירות מידע פיננסי. במסגרת הוראות  לעמוד,  

החוזר כאמור, הוסדרו, בין היתר, חובותיו של גוף מוסדי שהוא מקור מידע כלפי נותן שירות מידע פיננסי,  
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בסביבה   סיכונים  לניהול  הכלים  ואת  השירות  רמת  את  להגביר  כדי  לעשות  המידע  מקור  שעל  פעולות 

 טכנולוגית. 

על פי הוראות החוזר, הוראותיו  ייכנסו לתוקפן ביום כניסת חוק שירות מידע פיננסי לתוקף ביחס לגוף 

ב    –לחוק שירות מידע פיננסי    79מוסדי שהוא מקור מידע, בהתאם להוראות סעיף    –נכון למועד זה 

   . סייגה את הגופים המוסדיים מהוראות חוזר זה.. רשות שוק ההון 14.11.2023

 

 אופן הצגת העלות השנתית הצפויה לעמית או למבוטח 6-9-2023חוזר גופים מוסדיים 

תקנות הפיקוח על   של  2022באוקטובר  30ביום וזאת בהמשך לפרסום  20.7.2023החוזר פורסם ביום 

  –)להלן  2022-שירותים פיננסיים )קופות גמל( )הוצאות ישירות בשל ביצוע השקעות(, )תיקון(, התשפ"ג

 (. תיקון התקנות

. במסגרת תיקון  2023בינואר  1)א( לתיקון התקנות, מועד תחילת התיקון הוא ביום 7בהתאם לתקנה 

 ב לתקנות העיקריות, ונוסחה לאחר התיקון הוא כדלקמן:  3התקנות, תוקנה תקנה 

גוף מוסדי יידע אדם המעוניין להצטרף כעמית או כמבוטח לקופת גמל, כי נוסף על דמי הניהול ייגבו   (א)

ההוצאות   שיעור  את  וכן  אלה,  תקנות  לפי  ישירות  הוצאות  הקופה  בשנה  מנכסי  שנגבו  הישירות 

החולפת מנכסי הקופה ואת העלות הכוללת הצפויה שבה יישא אותו אדם באותה שנה, בשל דמי ניהול  

 (, בתנאים ובאופן שיורה הממונה. העלות השנתית הצפויה –בתקנה זו  והוצאות ישירות )

לפי ההוראות האמורות את שיעור   (ב) למבוטח  או  ידווח לעמית  ההוצאות הישירות שנגבו  גוף מוסדי 

מנכסי הקופה, וכן את סוגי ההשקעות שבגינם הוא גבה הוצאות ישירות מנכסי הקופה, את התשואה  

בניכוי הוצאות ישירות ואת העלות השנתית הצפויה, במסגרת דיווחי קופת הגמל שנשלחים לעמית  

,  2005-גמל(, התשס"ה  לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות   35ולמבוטח לפי הוראות סעיף  

 באופן ובתנאים שיורה הממונה. 

בכל מקום שבו קיימת חובה על פי דין להציג לעמית או למבוטח את דמי הניהול, תוצג לעמית או   (ג)

 למבוטח גם העלות השנתית הצפויה. 

בהתאם, קבע הממונה על רשות שוק ההון על פי סמכותו בחוק את הכללים בהם נדרשת החברה לעמוד 

בקשר לאופן הצגת העלות השנתית לעמיתים, לרבות הנוסחה לפיה תחושב העלות השנתית הצפויה, והכל  

 . 1.1.2024תחילתן של הוראות החוזר יהיו לא יאוחר מיום על פי התנאים הקבועים בחוזר. 

 .החברה נערכת ליישום הוראות החוזר 

 

 
 
 
 
 
 
 

   פרק רואה חשבון מבקר" –"עדכון החוזר המאוחד  10-1-2023חוזר ביטוח 

. פרק "רואה חשבון מבקר" בחוזר המאוחד, מרכז את כל הוראות  2023באוגוסט    28חוזר זה פורסם ביום  

  2הממונה על רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון, לעניין מינויו וכהונתו של רואה חשבון מבקר. פרק זה כולל  

שירות נלווה. עדכון פרק    חלקים: הוראות עקרוניות ונספח פגיעה באי תלותו של רואה חשבון מבקר עקב מתן 

 הנושאים הבאים:עיקר רואה חשבון מבקר, כולל את 

 ; פגיעה באי תלותו של רואה חשבון מבקר עקב מתן שירות נלווה –הוראת ממונה  הטמעת .א

עדכון הוראות בדבר דיווח דוח שנתי מפורט אודות דוח כספי שנתי, בהתאם לתקני ביקורת מקובלים   .ב

 ;בישראל
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יחולו על כל הגופים המוסדיים בישראל ועל כל קופות הגמל. תחילתן של הוראות חוזר זה  הוראות חוזר זה  

 מיום פרסומן. 

   "דוחות מיוחדים הנדרשים מרואי חשבון" 2584-2023שה. 

 

המפרטת את עמדתו בקשר עם קבלת    הודעה,שות שוק ההון, ביטוח וחסכון  רסמה רפ  2023בספטמבר    11ביום  

 דוחות מיוחדים מרואה חשבון, שעיקרם להלן:   

 

הגופים המוסדיים נדרשים לקבל מידע לגבי הפעילות הפיננסית של לקוחותיהם וספקיהם לאור קיום   .א

 סיכוני ציות ואיסור הלבנת הון ומימון טרור.   ,בין היתר ,חשיפה לסיכונים שונים

אסמכתאות   .ב סיכון,  מבוססת  ולגישה  לנסיבות  בהתאם  לקבל,  הצורך  את  לבחון  מוסדי  גוף  כל  על 

 , דוגמת דוחות מיוחדים מרואי חשבון ועוד. פיננסית כאמורפעילות התומכות ב רלוונטיות 

סוגי    בנוסף, קיימים עוד דוחות מיוחדים מרואי חשבון שגופים מוסדיים מבקשים לקבל לצרכים אחרים. .ג

הדוחות שרואה חשבון רשאי לתת בתחום עיסוקו מפורטים במסגרת הדינים והתקנים החלים על רואי  

 חשבון. 

הדוח המיוחד צריך להתייחס רק לנאותות דוח או הצהרה מסוימים של לקוח או ספק ולהיות מנוסח   .ד

 בהתאם לכללים שנקבעו בתקני הביקורת המקובלים בישראל.

 המוסדיים על רקע מלחמת "חרבות ברזל" "הנחיות לגופים  3673-2023שה. 

, רשות שוק ההון, ביטוח וחסכון )להלן: "הרשות"(, פרסמה הרשות רשימת הנחיות  2023באוקטובר    17ביום  

בנושאי ליבה בפעילות הגופים המוסדיים וזאת על רקע מלחמת "חרבות ברזל" שפרצה במדינת ישראל ביום  

רותים חיוניים לציבור  . בהתאם להנחיות כאמור, נדרשים גופים מוסדיים, כגורמים המספקים שי7.10.2023

הישראלי, לבחון את פעילותם במסגרת החירום וליתן את הדעת למכלול נושאים עיקריים ובכלל זה: שירות  

 הלקוחות, ניהול השקעות, ניהול סיכונים, אבטחות מידע , ממשל תאגידי ועוד.  

אוקטובר    –: "הוראות הממונה על שוק ההון ביטוח וחיסכון לשעת חירום  7-9-2023חוזר גופים מוסדיים  

2023 

הכריזה ממשלת ישראל על "מצב    7.10.2023כרקע לחוזר, ביום    .2023באוקטובר    23חוזר זה פורסם ביום  

מלחמה" בעקבות מתקפת "פתע" שפרצה מצד ארגוני טרור מרצועת עזה )להלן: "מצב חירום"(. כפועל יוצא,  

העבודה בגופים המוסדיים מבוצעת במתכונות מצומצמת ובתנאים מיוחדים. לפיכך, רשות שוק ההון, ביטוח  

שות"( קבעה כהוראת שעה, שורה של הוראות המקלות על הגופים המוסדיים, שיחולו כל  וחסכון )להלן: "הר

הוצעו תיקונים לחוזרי הרשות כדוגמת הארכת מועדים למשלוח   יימשך מצב החירום. בטיוטת החוזר  עוד 

קל על פעילותם של הגופים בשעת החירום. דיווחים לממונה, להצגת דוחות תקופתיים ועוד, והכל במטרה לה

 הוראות המקלות בהתאם לחוזר זה, גוברים על כל חוזר או הוראה אחרת של הרשות, אלא אם נאמר אחרת.  

 

 

 גילוי לבקרות הפנימיות    -'יארק פ

 בקרות ונהלים לגבי הגילוי:  

ו  החברה  הנהלת   המנכ"ל  עם  הכספים בשיתוף  את  מנהל  זה  בדוח  המכוסה  התקופה  לתום  העריכו   ,

  מנהל הכספיםו החברה  . על בסיס הערכה זו, מנכ"ל  החברה  האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של  

הנן אפקטיביות על מנת לרשום, לעבד,    החברה  הסיקו כי לתום תקופה זו הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של  

לגלות בדוח הרבעוני בהתאם להוראות הדין והוראות הדיווח שקבע    תנדרש  שהחברה  לסכם ולדווח על המידע  

 . שוק ההוןרשות הממונה על 
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 בקרה פנימית על דיווח כספי:

על דיווח כספי    החברה  לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של    30.9.2023  –במהלך הרבעון המסתיים ביום  

 . אשר השפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית על דיווח כספי
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 חברת הגמל לעובדי האוניברסיטה   של  המניות לבעלי המבקר החשבון רואה  של סקירה דוח
 "מ בע העברית

 
 מבוא  
)להלן    המצורף  הכספי   המידע  את  סקרנו לעובדי האוניברסיטה העברית בע"מ   החברה(,    –של חברת הגמל 

  הרווח   ואת הדוחות התמציתיים על  2023  בספטמבר  30הכולל את תמצית הדוח על המצב הכספי ביניים ליום  
לתקופ וההנהלה  .תאריך  באותו  ושהסתיימ  חודשים  ושלושה  תשעהשל    ותוההפסד    אחראים   הדירקטוריון 

"דיווח כספי   IAS 34לתקן חשבונאות בינלאומי    כספי לתקופות ביניים אלה בהתאם  מידע  של  ולהצגה  לעריכה
 סקירתנו. בהתבסס על אלה ביניים לתקופות כספי מידע על מסקנה להביע היא אחריותנו .לתקופות ביניים"

 
 הסקירה  היקף

 
  מידע   של"סקירה    -  בישראל  חשבון  רואי  לשכת  של  2410  )ישראל(  סקירה   לתקן  בהתאם  סקירתנו  את  ערכנו
 לתקופות   כספי  מידע   של  סקירה ".  הישות  של  המבקר   החשבון  רואה  ידי  על  הנערכת   ביניים  לתקופות  כספי

  נוהלי   ומיישום,  והחשבונאיים  הכספיים  לעניינים  האחראים  אנשים  עם  בעיקר,  מבירורים  מורכבת  ביניים
  בהתאם  הנערכת  ביקורת  מאשר  ניכרת  במידה  בהיקפה  מצומצמת  הינה  סקירה.  ואחרים  אנליטיים  סקירה
 המשמעותיים   העניינים  לכל  שניוודע  ביטחון  להשיג  לנו  מאפשרת  אינה  ולפיכך  בישראל  מקובלים  ביקורת   לתקני
 .ביקורת של דעת חוות מחווים אנו  אין, לכך בהתאם. בביקורת מזוהים להיות יכולים שהיו

 
 

 מסקנה
 

ערוך, מכל    בהתבסס לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו  דבר הגורם  ליבנו  על סקירתנו, לא בא לתשומת 
לדרישות הגילוי כפי שנקבעו על ידי    התאםוב  IAS  34הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  

וחסכון,    שוק  רשותעל    הממונה ביטוח  גמל(   בהתאםההון,  )קופות  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח  לחוק 
 .והתקנות שהותקנו מכוחו 2005 –התשס"ה 

 
 
     

          
 קסירר את  גבאיקוסט פורר   אביב,-תל
 רואי חשבון  2023,  בנובמבר  19

  
.
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 דוחות ביניים על  הרווח וההפסד 
 
 

 
 
 
 

 . ביניים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםאורים יהב
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

לתקופה של תשעה  חודשים 
 שהסתיימה 

 ספטמברב 30ביום 

לתקופה של שלושה  חודשים 
 שהסתיימה 

 בספטמבר 30ביום 

 
   לשנה

 סתיימה הש
  31ביום 

 בדצמבר
  2023 2022 2023 2022 2022 
 מבוקר בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר   
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
       
 
 

      

 

 הכנסות

      

 12,164 2,491 3,228 7,837 8,976  מקופות גמל דמי ניהול מ
       הוצאות

 12,116 2,479 3,225 7,802 8,966  הוצאות הנהלה וכלליות  

 48 12 3 35 10  הוצאות מימון 
 12,164 2,491 3,228 7,837 8,976  סך כל ההוצאות 

       
 - - - - -  רווח לתקופה
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 כללי  - 1אור יב

"הקופה"( הוקמה והתאגדה    -עובדי האוניברסיטה העברית בירושלים )להלן  לקופת התגמולים   .א
שירותים  . בהיותה קופה מאוגדת כחברה, היא הוגדרה לפי חוק הפיקוח על  1983בחודש ינואר  

"חוק קופות הגמל"( גם כחברה מנהלת לעניין כל    -)להלן    2005-פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה
)ו( לחוק קופות הגמל באופן שהקופה מנוהלת בנאמנות  86דין. הקופה פעלה בהתאם לנדרש בסעיף  

  (."החברה המנהלת"- בעבור עמיתיה בידי חברת הגמל לעובדי האוניברסיטה העברית בע"מ )להלן
)ו( לחוק קופות גמל חדלה הקופה להיות ישות    86בעקבות ביצוע השינוי המבני כנדרש בסעיף  

 "השינוי המבני"(.  -משפטית נפרדת )להלן  

 מסלולים מנוהלים   .ב

 מניות(.   10%מסלול כללי ומסלול סולידי ) עד  31.12.2015הקופה ניהלה עד ליום 

בהתאם להוראות חוזר גופים מוסדיים שפורסם על ידי הממונה נדרשה החברה המנהלת להתאים  
את מסלולי ההשקעה בקופה  למסלולי ההשקעה בהתאם להוראות החוזר. דירקטוריון החברה  
של   השקעה  למדיניות  הקיימים  ההשקעה  מסלולי  של  ההשקעה  מדיניות  את  להתאים  החליט 

גיל, בהתאם   יהפוך למסלול  מסלולים תלויי  להוראות החוזר, באופן שמסלול ההשקעה הכללי 
מניות    10%ומסלול ההשקעה עד    50השקעה שמדיניות ההשקעה בו מתאימה לעמיתים עד לגיל  

ומעלה. במקביל, נפתח  מסלול    60יהפוך למסלול השקעה שמדיניות ההשקעה בו מתאימה לבני  
 .  2016בינואר  1לים החלו לפעול ביום . המסלו60ועד   50השקעה המתאים לעמיתים בגילאי 

 

מתאריך   .ג החברה    2018לאוקטובר    1החל  לניהול  לעובדי    המנהלתהועברו  ההשתלמות  קרן 
לתאריך   שעד  העברית  האוניברסיטה  לעובדי  הפיצויים  וקופת  העברית    30האוניברסיטה 

ידי  2018בספטמבר   על  )  נוהלו  גמל  קופות  לניהול  באוניברסיטה  2003החברה  העובדים  של   )
וזאת בהמשך להחלטות שהתקבלו בדירקטוריון בעניין זה   ,"(2003העברית בע"מ )להלן: "חברת 

הניהול"(. העברת  "הליך  )להלן:  קודמות  התקבל   בשנים  כאמור  הניהול  העברת  להליך  אישור 
 . 2018ביולי   29מהממונה ביום 

אישור להקמת  קופת גמל להשקעה    2021החברה קיבלה מהממונה במהלך הרבעון השני לשנת   .ד
החלה החברה להפעיל את קופת    2021( . החל מחודש אוקטובר  12904)מספר אישור מס הכנסה  

 ., מסלול כללי ומסלול מתמחה מניות גמל להשקעה , אשר כוללת שני מסלולי השקעה 

אישור להקמת מסלול נוסף בקרן ההשתלמות ,    2023החברה קיבלה במהלך הרבעון השני לשנת   .ה
 . 2023מסלול מניות . המסלול החל את פעילותו בחודש ספטמבר 

 עיקרי המדיניות החשבונאית  - 2אור יב

דיווח כספי לתקופות   IAS 34 הוראות תקן חשבונאות בינלאומי  ערוכים עפ"י הדוחות הכספיים ביניים 
ל   בעריכת  הביניים. בהתאם  הכספיים  הדוחות  בינלאומייםתמצית  כספי  דיווח    נדרשת,  IFRS))  תקני 

  המדיניות    יישום   על  משפיעים  אשר  והנחות   אומדנים,  בהערכות  דעת   בשיקול   להשתמש   החברה  הנהלת 
  שונות להיות   עלולות    בפועל שהתוצאות יובהר. והוצאות  הכנסות,  והתחייבויות נכסים   של הסכומים ועל 

 . אלה מאומדנים
  ששימשו  העיקריות   וההנחות  הקבוצה  של   החשבונאית  המדיניות  יישום  בעת,  ההנהלה  של  הדעת   שיקול 

המדיניות    .השנתיים  הכספיים  בדוחות   ששימשו  אלו  עם  עקביים  הינם,  וודאות  באי  הכרוכות  בהערכות 
בעריכת הדוחות הכספיים    שיושמההחשבונאית אשר יושמה בעריכת הדוחות הכספיים ביניים עקבית לזו  

תזרימי    השנתיים. על  ודוחות  העצמי  בהון  השינויים  על  דוחות  על  מידע  ניתן  לא  הכספיים  בדוחות 
וכל   רווח  למטרות  לא  שהינה  החברה  של  השונה  אופייה  בשל  זה,  למידע  משמעות  בהעדר  המזומנים, 

 המנוהלות. הכנסותיה והוצאותיה נזקפות לחשבונות העמיתים בקופות 
  31  ליום  החברה   של  השנתיים  הכספיים  הדוחות  עם  יחד  החברה  של  ביניים  הכספיים  בדוחות  לעיין  יש

  ביאוריםאלה    בינייםכספיים  הדוחות    במסגרת, לא הובאו  לכןוהביאורים המצורפים להם.    2022  בדצמבר
דווח  בדבר שכבר  למידע  יחסית  משמעותיים  בלתי  השנתיים    עדכונים  הכספיים  לדוחות  בביאורים 

 . החברה  של האחרונים
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 מגזרי פעילות   - 3אור יב
קרן השתלמות    , לתגמולים  גמל  קופת  מנהלת  היא  במסגרתו  פעילות אחד  מגזר  אישית  ,לחברה  קופה 

 . וקופת גמל להשקעה   לפיצויים

 מניות הון  - 4באור 
 

, לא נדרשת החברה להון עצמי  2005  –על פי חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל( התשס"ה  
לעמוד   יכולתה  את  לסכן  עלול  אשר  פיננסי  סיכון  נוטלת  ואינה  ענפית  גמל  קופת  מנהלת  והיא  מאחר 

 בהתחייבויותיה לעמיתים בהעדר הון עצמי. 

 הכנסות מדמי ניהול מקופות גמל - 5אור בי
 ההרכב

 

לתקופה של תשעה  חודשים 
 שהסתיימה 

 בספטמבר 30ביום 

לתקופה של שלושה  חודשים 
 שהסתיימה 

 בספטמבר 30ביום 

 
  לשנה

 סתיימה הש
  31ביום 

 בדצמבר
 2023 2022 2023 2022 2022 
 מבוקר בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
      

 9,602 1,994 2,541 6,280 7,115   50מסלול עד גיל 

 6 ***- 1 5 4   60ועד    50מסלול מגיל  

 662 149 157 508 485 ומעלה   60מסלול מגיל  

 304 69 81 233 235 קופת פיצויים  

 1,499 257 398 754 1,019 כללי  קרן השתלמות
 

 - - ***- - ***- קרן השתלמות מניות** 

 58 14 26 37 65 גמל להשקעה כללי* 
 

 33 8 24 20 53 גמל להשקעה מניות* 
 

 12,164 2,491 3,228 7,837 8,976 סך הכל
 
 

 . 2021  אוקטובר מסלול החל את פעילותו בחודש ה*
 . 2023** המסלול החל את פעילותו בחודש ספטמבר 

 אלפי ש"ח.-1*** נמוך מ 
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 וכלליות  הוצאות הנהלה  - 6אור יב
 

 

לתקופה של תשעה חודשים 
 שהסתיימה 

 בספטמבר 30ביום 

לתקופה של שלושה  חודשים 
 שהסתיימה 

 בספטמבר 30ביום 

 
 סתיימה הש לשנה
 בדצמבר  31ביום 

 2023 2022 2023 2022 2022 
 מבוקר בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  
 אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
      

 4,640 1,113 1,592 3,425 4,198 שכר ונלוות  

 1,556 386 442 1,166 1,267 דמי תפעול  

 830 188 207 631 558 שכר דירקטורים  

 605 150 172 455 489 מנהל השקעות  

 317 60 59 250 192 משפטיות  

 241 38 91 155 237 פרסום ושיווק  

 761 169 187 513 598 מקצועיות  

 330 87 138 259 408 שכר דירה ואחזקת משרד 

והכשרה   ספרות  עיון  ימי 

 80 6 5 77 75 מקצועית   

 523 136 171 410 494 שירותי מחשוב   

 250 59 55 196 164 ביטוחים   

 351 87 106 265 286 פחת  והפחתות 

ניהול   עמלות  הוצאות 
 1,632 - - - - חיצוני קרן השתלמות 

 
8,966 7,802 3,225 2,479 12,116 
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   אירועים לאחר המאזן  -  7אור יב
 

, פרצה מלחמת "חרבות ברזל" בין    2023בספטמבר    30, לאחר תאריך המאזן ליום  2023באוקטובר    7ביום  
מדינת ישראל לארגון הטרור "חמאס" שבעזה )להלן "המלחמה"(, זאת לאחר מתקפה רצחנית של ארגון  

למועד אישור  הטרור על יישובים בדרום ישראל. כתוצאה מהמלחמה, על בסיס נתונים מפורסמים, נכון  
 . אזרחים וחיילים מוגדרים כחטופים 240 -ישראלים נרצחו, וכ   1,400  -כ  הדוחות הכספיים 

על   זמנית של עסקים רבים, הגבלות  בין היתר, סגירה  והגבלות,  לשורה של השלכות  המלחמה הובילה 
במערכות   הלימודים  של  כללית  הפסקה  הראשונים  ובשבועות  ובאירועים  עבודה  במקומות  התכנסות 
במשק   הפעילות  לצמצום  גרמו  אלו  צעדים  למילואים.  אזרחים  של  גדול  מספר  גויסו  בנוסף,  החינוך. 

בשווקים  הי חדות  ירידות  נרשמו  מהמלחמה  כתוצאה  כן  כמו  הכלכלית.  בפעילות  ולירידה  שראלי 
 הפיננסיים בישראל. 

 
 ."(, אי לכך פטורה מקיום הון עצמי ותת גמל ענפיות )להלן "הקופוהחברה מנהלת קופ 

  על אף שהקופות חשופות להשפעה של השינויים   בתקופה שממועד פרוץ המלחמה ועד למועד אישור הדוח,
תשואות המסלולים המנוהלים    , למועד אישור הדוחות הכספייםממועד פרוץ המלחמה ועד    , בשוק ההון

 מהותי .לא באופן   ירדו
למועד חתימת הדוחות הכספיים לא ניכר כי  האוניברסיטה העברית  ונכון   עובדי  בעיקר  חוסכים    ה  בקופ

עלו משמעותית אולם החברה נערכת למקרים כאמור באמצעות שמירה על יתרות נזילות    ה  פדיונות מהקופ 
 מספקות.  

כל האמור לעיל מתבסס על המידע שיש בידי החברה המנהלת למועד אישור הדוח. יצוין, כי השלכותיה  
של המלחמה על היקף הפעילות העסקית בישראל טרם התבררו סופית ועל כן ייתכנו השפעות עתידיות  

שויה  נוספות על תוצאות הקופה וזאת כתלות בהתארכות משך זמן הלחימה, עוצמתה ,צעדים נוספים שע
 הממשלה לנקוט וכו'.  

 
 החברה המנהלת ממשיכה לעקוב באופן שוטף אחר ההתפתחויות במלחמה. 

 


